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Rok 2021 rokiem odrabiania strat finansowych

Rok 2020 byt okresem o bardzo duzej zmiennosci dla globalnych rynkéw finansowych wynikajace;j
z rozprzestrzeniania sie pandemii COVID-19. W reakcji na kryzys wywotany pandemia i sytuacje
na rynkach finansowych banki centralne przeprowadzity skoordynowang akcje luzowania
monetarnego w skali podobnej do globalnego kryzysu finansowego.

Do walki ze skutkami pandemii wkroczyty takze rzady stymulujac fiskalnie gospodarke w sposéb
niewidziany od dziesiecioleci. Potgczony impuls monetarny i fiskalny wraz z wygaszaniem skali
pandemii w okresie letnim przetozyt sie na rynkach akcji na dynamiczne odreagowanie spadkow
z przetomu |'i Il kwartatu 2020 roku
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Najbardziej dynamiczne wzrosty miaty miejsce w USA oraz Chinach, gdzie gtéwne indeksy gietdowe ustanawiaty kolejne rekordy notowan.
Znacznie gorzej radzity sobie rynki europejskie, gdzie indeks EuroStoxx 600 spadt o ok. 4%. Krajowy rynek akcji w ubiegtym roku zachowywat
sie podobnie jak rynki europejskie. W notowaniach gietdowych widoczny byt podziat na ,,stara” i ,nowa” gospodarke, ktéra znacznie lepiej
radzita sobie w pandemicznej rzeczywistosci.

Globalny wzrost gospodarczy poprawia sie po zatamaniu Produkcja wzrasta, a wskaznik PMI jest najwyzszy od wielu lat
w | potowie ub. roku. Badania koniunktury przemystowej, wyrazone

wskaznikiem PMI, w USA i Europie sa na najwyzszych poziomach 7
od dekad, co potwierdza boom w przemysle. Przyspieszenie ®> 7
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Zrédto: Bloomberg, Barclays Research

Pomimo przedtuzania obostrzeri w Europie, wzrostu inflacji

i nieobserwowanemu od kilku lat wzrostowi rentownosci obligacji
skarbowych gietdy Swiatowe, po stabilizacji w styczniu, kontynuuja
wzrosty. Wzrost inflacji wynikajacy z przyspieszenia tempa
aktywnosci gospodarczej i zwigzany z tym spadek cen obligacji
skarbowych nie powinien negatywnie wptywac na notowania akcji

i surowcow. Umiarkowane tempo inflacji jest korzystne dla notowan
akcji, przede wszystkim spotek cyklicznych.




Akcje wzrosty wraz z dochodowoscia obligacji
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Zrédto: Datastream, Barclays Research

Sytuacja rynkowa wptyneta bezposrednio na wyniki DFE PZU w biezacym roku. Na koniec maja br. jednostka rozrachunkowa wzrosta
0 13,9% od poczatku roku do rekordowego poziomu 32,13 zt, podczas gdy benchmark wzrdst o ok. 6,7%.

Wartos$¢ jednostki rozrachunkowej Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego PZU wzgledem benchmarku
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* Portfel sktadajacy sie w 50% z indeksu WIG30 oraz w 50% z indeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index)

Dobrowolny Fundusz Emerytalny PZU prowadzony w ramach
konta IKZE jest produktem inwestycyjnym o dtugim horyzoncie
lokacyjnym. Wysoki udziat akcji w portfelu funduszu moze
powodowac podwyzszong zmiennos¢ wartosci jednostki
rozrachunkowej funduszu, szczegdlnie w krétkim okresie.
Réwnoczesnie, w dtugim okresie, zaangazowanie w akcje daje
szanse na wyzsze stopy zwrotu, gdyz z uptywem czasu oczekiwana
stopa zwrotu rosnie szybciej niz ryzyko.

W najblizszym czasie realna gospodarka bedzie nadal pod wptywem
epidemii koronawirusa, ktéra w krotkim terminie negatywnie
wptywa na aktywnosc gospodarcza. Jednak kontynuacja

dziatania potaczonych impulséw monetarnych i fiskalnych wraz

z postepujacymi szczepieniami i zwigzanym z tym wygaszaniem
epidemii powinna przektadac sie na dynamiczng poprawe sytuacji
gospodarczej w drugiej potowie tego roku. Powinno to wspomaéc
notowania aktywow ryzykownych co najmniej do korica 2021 roku.




Charakterystyka DFE PZU

Szczegbétowe informacje na temat IKZE w DFE PZU, w tym opis ryzyka zwigzanego z cztonkostwem w funduszu i ryzyka inwestycyjnego,
informacje niezbedne do oceny inwestycji, koszty (w tym wptyw kosztéw na wynik z inwestycji) i optaty oraz informacje dotyczace sytuacji
finansowej funduszu, sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego PZU dostepnym w oddziatach

PZU, placéwkach Banku Pekao S.A., na stronie www.pzu.pl oraz w siedzibie PTE PZU S.A. Fundusz nie gwarantuje uzyskania okre$lonego
wyniku inwestycyjnego. Nie ma gwarancji, ze przyszte wyniki inwestycyjne beda zblizone do wynikdéw uzyskiwanych w przesztosci. Polityka
inwestycyjna funduszu zaktada lokowanie aktywow przede wszystkim w akcje i dtuzne papiery wartoéciowe, zaréwno na rynku krajowym,
jaki za granica.

Na ryzyko inwestycyjne sktadaja sie m.in.:

ryzyko koniunktury gospodarczej (makroekonomiczne) - ryzyko wynikajace z pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce lub na $wiecie;
ryzyko rynkowe - ryzyko spadku wartosci aktywdw wskutek zmian wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego;

ryzyko specyficzne spétek - ryzyko dziatalnosci gospodarczej poszczegblnych spotek, ktdrych udziaty znajduja sie w portfelu
inwestycyjnym funduszu;

ryzyko cen akcji - akcje stanowig najwieksza cze$é portfela, a zarazem ich ceny charakteryzuja sie najwieksza zmiennoscig spo$réd
instrumentéw finansowych, w ktére moze inwestowac fundusz;

ryzyko stopy procentowej - ryzyko zmian rynkowych pozioméw rentownosci instrumentéw dtuznych (obligacji) i instrumentéw rynku
pienieznego;

ryzyko kredytowe - ryzyko spadku ceny instrumentu finansowego na skutek zmiany ratingu lub niewyptacalnosci emitenta;

ryzyko walutowe - ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci aktywdw funduszu w wyniku wahan kurséw walutowych;

ryzyko ptynnosci - ryzyko spadku warto$ci aktywow zwigzane z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji bez istotnego wptywu
na zmiane ceny rynkowej instrumentu finansowego;

ryzyko koncentracji - ryzyko nadmiernego (nieadekwatnego do ptynnosci lub struktury benchmarku) zaangazowania aktywdw

w instrument, walute, rynek lub sektor rynku;

10) ryzyko rozliczenia - ryzyko spadku wartosci aktywow funduszu w zwigzku z niewywiazywaniem sie drugiej strony transakcji ze swoich

zobowigzan;

11) ryzyko gwaranta - ryzyko nie wywigzania sie w terminie ze zobowiazan gwaranta emisji instrumentéw dtuznych nabytych do portfela

funduszu;

12) ryzyko prawne - zmian prawa, ktére moga negatywnie wptynac zarébwno na dziatalno$¢ samego emitenta, na proces inwestowania oraz
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Optata zgodnaztaryfa operatora

oczekiwane korzysci z inwestycji, jak rowniez na oczekiwane skutki podatkowe uczestnikdéw Funduszu.




